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Derivatives Analysis 
Futures 

 Macro Theme and SET Direction  
 คาเงินเยนปรับตัวแข็งคาขึ้นเปนวันที่ 2 ติดตอกันหลังจากที่รัฐมนตรีคลังของกลุมประเทศ G-20 เตรียมที่จะประชุมในชวง
วันที่ 15-16 กุมภาพันธนี้ ซึ่งอาจมีการหารือถึงประเด็นที่คาเงินเยนมีการปรับตัวออนคารวดเร็วเกินไปในชวงที่ผานมา 

 มุมมองของเรา: เรามองวาประเด็นการประชุมรัฐมนตรีคลังกลุมประเทศ G-20 ในชวงสุดสัปดาหนี้จะเปนปจจัยสําคัญที่
กดดันทําใหคาเงินเยนปรับตัวแข็งคาตอเนื่องได ซึ่งอาจสงผลใหนักลงทุนตางชาติที่มีการทํา JPY Carry Trade ในชวงที่ผาน
มามีการปดสถานะทํากําไรบางสวนได (Carry trade unwinding) ซึ่งจะสงผลทําใหราคาสินทรัพยของไทยทั้งในตลาดหุน
และตราสารหนี้มีการปรับตัวลง 

 ที่สําคัญนับตั้งแตนาย Shinzo Abe ไดรับชัยชนะในการเลือกตั้งเมื่อเดือนธันวาคมที่ผานมา คาเงิน USD/JPY ถือเปน 
Indicator สําคัญลําดับตนๆที่มีความสัมพันธกับการปรับตัวของ SET Index ที่สูงมาก คือมีคา Correlation = 0.97 ดวยเหตุ
นี้เราจึงคาดวาคาเงินเยนที่มีแนวโนมแข็งคาขึ้นนี้ จะเปนอีกปจจัยหนึ่งที่กดดัน SET Index ในชวงถัดไป 

 เรายังคงเห็นสัญญาณเสี่ยงสําหรับ SET Index อยางตอเนื่อง ซึ่งไดแก 
1. การขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด Spot ตอเนื่องเปนวันที่ 6 ติดตอกัน 
2. มูลคาการซื้อ (ขาเดียว) ของนักลงทุนตางชาติในตลาด Spot ที่ปรับตัวลดลงต่ํากวาระดับ 10,000 ลานบาทเปนวันที่ 6 

ติดตอกัน 
3. ปริมาณการ Short สุทธิสะสมของนักลงทุนตางชาติในตลาดลวงหนาเดือนกุมภาพันธที่อยูในระดับสูง (3,100 สัญญา) 
4. การ Underperform ของตลาดหุนไทยอยางเห็นไดชัดเมื่อเทียบกับตลาด TIP ประเทศอื่นซึ่งไดแก Indonesia และ 

Philippines 
5. การปรับตัวออนคาของเงินบาทอยางตอเนื่องตลอดสัปดาหที่ผานมา 

 กลยุทธการลงทุน: เรายังคงระมัดระวังกับการลงทุนในชวงนี้ และคาดหวังการปรับฐานของ SET Index สูระดับ 1460 – 
1480 ในเบื้องตน โดยแนะนําใหนักลงทุนลดพอรทและชะลอการลงทุนในชวงนี้ออกไปกอน โดยเฉพาะหุนขนาดใหญที่คาด
วาจะ Underperform จากแรงขายของนักลงทุนตางชาติ  

คาเงิน USD/JPY มีความสัมพันธกับ SET Index ในระดับที่สูงมากนับตั้งแตนาย Shinzo Abe ชนะการเลือกตั้ง 

 
Source: Bloomberg 
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Derivatives Analysis 
Futures 

Trading Range in today 
 Support Resistance 

S50H13 979-974 988-993 

ทองคําแทง 1,645-1,635 1,660-1,670 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFG13 23,380-23,280 23,600-23,700 

SVG13 930-920 950-960 

BRG13 3,510-3,490 3,540-3,560 

คาเงินบาท 29.77-29.72 29.82-29.87 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 79.9-79.6 80.2-80.5 

   

สุรชัย ประมวลเจริญกิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 17955 

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50G13 982.1 988.6 978.0 980.9 983.3 2 1,003 508 
S50H13 982.9 989.0 978.2 980.7 983.0 2 18,882 34,655 
S50J13 - - - 980.3 - 1.9 0 1 
S50M13 982.9 988.2 977.1 980.8 982.7 1.4 1,463 3,210 
S50U13 984.2 987.6 978.0 981.0 981.5 0.5 37 532 
S50Z13 983.0 985.0 979.0 980.6 980.0 -0.5 15 222 

 
สสรุปตลาดรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDG13 29.9 29.9 29.9 29.8 29.9 0.05 1,339 5,295 
USDH13 29.9 30.0 29.9 30.0 30.0 - 59 4,166 
USDJ13 - - - 30.0 - 0.07 0 102 
USDM13 30.1 30.1 30.1 30.0 30.1 0.07 8 5,616 

 
สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 1,430  1,174  256  6,965 6,099 866 13,005 14,127  -1,122  
Energy Futures 34  138  -104  6 6 0 248 144  104  
Metal Futures 929  1,689  -760  13,054 13,233 -179 8,045 7,106  939  
Single Stock Futures 2,025  932  1,093  6,914 10,250 -3,336 24,139 21,896  2,243  
Currency Futures 0  0  0  690 20 670 716 1,386  -670  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFG13 23,620 23,350 23,370 23,650 -280 3,817 10,463 
GFJ13 23,760 23,500 23,510 23,780 -270 1,177 4,358 
GFM13 23,890 23,630 23,650 23,910 -260 299 1,318 
Future Bt10 
GF10G13 23,620 23,350 23,370 23,650 -270 11,264 17,020 
GF10J13 23,750 23,500 23,500 23,790 -290 4,264 8,504 
GF10M13 23,890 23,620 23,660 23,910 -250 1,205 2,828 
SVG13 - - - 949 - 0 154 
SVJ13 950 950 950 956 -6 2 136 
SVM13 - - - 949 - 0 94 
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Futures 

Brent Crude Oil Futures 
BRG13 3,536 3,512 3,526 3,535 -4 154 441 
BRH13 3,516 3,494 3,510 3,515 -5 111 306 
BRJ13 3,494 3,475 3,487 3,495 -8 23 99 
        

 
 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50G13 27-Feb-13 14 2.74% 0.2 983.68 984.5 982.9 -1.6 -0.2 -0.8
S50H13 28-Mar-13 43 2.74% 2.7 983.68 984.1 982.7 -1.4 -0.1 -1.0
S50J13 29-Apr-13 75 2.76% 6.5 983.68 982.7 982.2 -0.5 -0.1 -1.5
S50M13 27-Jun-13 134 2.77% 18.2 983.68 975.6 982.2 6.6 0.7 -1.5

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFG13 27-Feb-13 14 1,667.1 2.74% 29.801 23,640 23,400 -240 -1.0%
GFJ13 29-Apr-13 75 1,667.1 2.76% 29.801 23,749 23,560 -189 -0.8%
GFM13 27-Jun-13 134 1,667.1 2.77% 29.801 23,856 23,690 -166 -0.7%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVG13 27-Feb-13 14 31.145 2.74% 29.801 929 890 -39 -4.2%
SVJ13 29-Apr-13 75 31.145 2.76% 29.801 933 950 17 1.8%
SVM13 27-Jun-13 134 31.145 2.77% 29.801 938 0 -938 -100.0%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRG13 14-Feb-13 1 117.75 2.74% 29.801 3,509 3,530 21 0.6%
BRH13 15-Mar-13 30 117.75 2.74% 29.801 3,517 3,521 4 0.1%
BRJ13 12-Apr-13 58 117.75 2.76% 29.801 3,524 3,505 -19 -0.6%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDG13 27-Feb-13 14 29.801 2.74% 0.04% 29.83 29.89 0.06 0.2%
USDH13 28-Mar-13 43 29.801 2.74% 0.04% 29.90 29.95 0.05 0.2%
USDJ13 29-Mar-13 44 29.801 2.76% 0.07% 29.90 30.03 0.13 0.4%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
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Derivatives Analysis 
Futures 

Fair gold spot price

1,598 1,608 1,618 1,628 1,638 1,648 1,658 1,668 1,678 1,688 1,698
29.55 22,449 21,887 21,466 21,185 21,044 21,044 21,185 21,466 21,887 22,449 23,151
29.60 22,297 21,739 21,320 21,041 20,902 20,902 21,041 21,320 21,739 22,297 22,995
29.65 22,183 21,628 21,212 20,934 20,795 20,795 20,934 21,212 21,628 22,183 22,877
29.70 22,107 21,554 21,139 20,862 20,724 20,724 20,862 21,139 21,554 22,107 22,799
29.75 22,069 21,517 21,103 20,826 20,688 20,688 20,826 21,103 21,517 22,069 22,760
29.80 22,069 21,517 21,103 20,826 20,688 20,688 20,826 21,103 21,517 22,069 22,760
29.85 22,107 21,554 21,139 20,862 20,724 20,724 20,862 21,139 21,554 22,107 22,799
29.90 22,183 21,628 21,212 20,934 20,795 20,795 20,934 21,212 21,628 22,183 22,877
29.95 22,297 21,739 21,320 21,041 20,902 20,902 21,041 21,320 21,739 22,297 22,995
30.00 22,449 21,887 21,466 21,185 21,044 21,044 21,185 21,466 21,887 22,449 23,151
30.05 22,639 22,072 21,647 21,364 21,222 21,222 21,364 21,647 22,072 22,639 23,347

Gold spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair silver spot price

28.6 29.1 29.6 30.1 30.6 31.1 31.6 32.1 32.6 33.1 33.6
29.55 846 787 743 714 699 699 714 743 787 846 920
29.60 848 789 744 715 700 700 715 744 789 848 922
29.65 849 790 746 716 701 701 716 746 790 849 923
29.70 851 791 747 717 702 702 717 747 791 851 925
29.75 852 793 748 718 703 703 718 748 793 852 927
29.80 854 794 749 720 705 705 720 749 794 854 928
29.85 855 795 751 721 706 706 721 751 795 855 930
29.90 857 797 752 722 707 707 722 752 797 857 931
29.95 858 798 753 723 708 708 723 753 798 858 933
30.00 859 799 754 724 709 709 724 754 799 859 934
30.05 861 801 756 726 711 711 726 756 801 861 936

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

108 110 112 114 116 118 120 122 124 126 128
29.55 3,184 2,948 2,770 2,652 2,593 2,593 2,652 2,770 2,948 3,184 3,480
29.60 3,190 2,953 2,775 2,657 2,597 2,597 2,657 2,775 2,953 3,190 3,486
29.65 3,195 2,958 2,780 2,661 2,602 2,602 2,661 2,780 2,958 3,195 3,491
29.70 3,200 2,963 2,784 2,666 2,606 2,606 2,666 2,784 2,963 3,200 3,497
29.75 3,206 2,968 2,789 2,670 2,611 2,611 2,670 2,789 2,968 3,206 3,503
29.80 3,211 2,973 2,794 2,675 2,615 2,615 2,675 2,794 2,973 3,211 3,509
29.85 3,216 2,978 2,799 2,679 2,619 2,619 2,679 2,799 2,978 3,216 3,515
29.90 3,222 2,983 2,803 2,684 2,624 2,624 2,684 2,803 2,983 3,222 3,521
29.95 3,227 2,988 2,808 2,688 2,628 2,628 2,688 2,808 2,988 3,227 3,527
30.00 3,233 2,993 2,813 2,693 2,633 2,633 2,693 2,813 2,993 3,233 3,533
30.05 3,238 2,998 2,817 2,697 2,637 2,637 2,697 2,817 2,998 3,238 3,539

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

วันที ่ เหตุการณ 
12 กุมภาพันธ อังกฤษ - CPI Jan -0.5% / Dec 0.5% 
12 กุมภาพันธ อังกฤษ - PPI Output Jan 0.2% / Dec -0.2% 
12 กุมภาพันธ อังกฤษ - PPI Input Jan 1.8% / Dec 0.1% 
12 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Treasury Budget Jan $2.9 B / Dec $-0.3 B 
12 กุมภาพันธ ญี่ปุน - CGPI (PPI) Jan 0.4% / Dec 0.3%  
13 กุมภาพันธ ญี่ปุน - Bank of Japan Announcement 2/13 consensus 0 bp / Prior 0 bp 
13 กุมภาพันธ ยุโรป - Industrial Production Dec consensus 0.2% / Nov -0,3% 
13 กุมภาพันธ อังกฤษ - BoE Inflation Report 
13 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Retail Sales Jan consensus 0.1% / Dec 0.5% 
13 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Export Prices Jan consensus 0.3% / Dec -0.1% 
13 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Import Prices Jan consensus 0.8% / Dec -0.1% 
13 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Business Inventories Dec consensus 0.3% / Nov 0.3% 
13 กุมภาพันธ ญี่ปุน - GDP Q4p consensus 0.2% / Prior -0.9% 
14 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - GDP  
14 กุมภาพันธ เยอรมน ี- GDP  
14 กุมภาพันธ ยุโรป - GDP  
14 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - New Claims 
15 กุมภาพันธ อังกฤษ - Retail Sales Jan / Dec -0.1% 
15 กุมภาพันธ ยุโรป - Merchandise Trade Dec / Nov E11.0 B 
15 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Net Long-Term TIC Flows Dec / Nov $52.3 B 
15 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Industrial Production Jan consensus 0.3% / Dec 0.3% 
15 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Consumer Sentiment Feb consensus 75.0 / Jan 73.8 
19 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Housing Market Index Feb / Jan 47 
20 กุมภาพันธ เยอรมน ี- CPI Janf  / Janp -0.5% 
20 กุมภาพันธ เยอรมน ี- PPI Jan / Dec -0.3% 
20 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - Business Climate Indicator Feb / Jan 86 
20 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - CPI Jan / Dec 0.3% 
20 กุมภาพันธ อังกฤษ - ILO Unemployment Jan / Dec 7.7% 
20 กุมภาพันธ อังกฤษ - CBI Industrial Trends Feb / Jan -20 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Housing Starts Jan / Dec 0.954 M 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Building Permits Jan / Dec 0.903 M 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - PPI Jan / Dec -0.2% 
20 กุมภาพันธ ญี่ปุน - Merchandise Trade Jan / Dec Y-641.5 B 

 
 
 
 


